AUGUSTIN LANDIER

Birth date: 22/11/1974. Nationality: French

TSE, Manufacture des Tabacs augustin.landier@tse-fr.eu
21 Allée de Brienne Phone: 05 61 12 86 88
31000 Toulouse

Employment:
Main Current Activity:

TOULOUSE SCHOOL OF ECONOMICS
Professor (with tenure), September 2009-Present.
Visiting Professor at Harvard Business School (2016-2017)

Member of « Institut Universitaire de France », 2011-Present
Researcher IDEI (Research Pertnerships with Scor, CDC, Banque de France)
Ecole d’Economie de Toulouse, Board Member, 2015-present

Past Activities:

CAE: Member of the French Council of Economic Analysis, September 2010-2012 and 2015-2016
(economic advisory committee reporting to the prime-minister)

EUROPEAN CENTRAL BANK: Research consultant, 2012-2016
(providing feedback to research department team on current projects)

BANQUE DE FRANCE : Member of the Scientific Council of the Fondation Banque de France, 2012-Present

INTERNATIONAL MONETARY FUND (IMF)
Resident Scholar, March 2009-September 2009.

NEW YORK UNIVERSITY, STERN SCHOOL OF BUSINESS
Adjunct Associate Professor of Finance, September 2008-September 2009
Assistant Professor of Finance, July 2004-August 2008.

ADA INVESTMENT MANAGEMENT, New York
Founding Partner: July 2008-January 2009
Creation of an asset management company offering socially responsible products.

OLD LANE LP (CITI ALTERNATIVE INVESTMENTS), New York
Director&Portfolio Manager, March 2007-June 2008
Development and implementation of quantitative long-short strategies

UNIVERSITY OF CHICAGO, GRADUATE SCHOOL OF BUSINESS
Assistant Professor of Finance, 2002-2004.

VISITING PROFESSOR (teaching asset management):
Princeton University , Fall 2013
Swiss Finance Institute (Lugano), 2014-2016
CEIBS Business School, Shanghai, 2014-Present



Education:

MASSACHUSETTS INSTITUTE OF TECHNOLOGY (MIT)
Ph.D. in Economics, 2002.

ECOLE NORMALE SUPERIEURE, Paris, Concours Maths, 1994-1998.
Maitrise de Mathématiques, PARIS VI, 1994.

Agrégation de Mathématiques, 1995.

DEA d’économie, DELTA-EHESS, 1998.

DEA de Philosophie des Sciences, PARIS I, 1996.

Awards and Fellowships:

2016: Edouard Bonnefous Prize (Académie des Sciences Morales et Politiques).

2014: “Best young french economist” annual prize by Le Monde/Cercle des Economistes
2013: IQAM Prize for Best Paper in the Review of Finance

2013: European Research Council starting Grant

2012: “Best young researcher” annual prize by Institut Bachelier and Europlace

2011: Larry Lang Corporate Finance Best Paper Award. The European Financial Management Association.
2011: Europlace Prize for “Best Paper on a Hot Topic”.

2011: Junior Member of Institut Universitaire de France (five year fellowship).

2011: Turgot Prize for “La Société Tranlucide”.

2008: Manpower Prize for “Le Grand Méchant Marché”.

2007: Rossi Prize (Académie des Sciences Morales et Politiques).

2002: Robert Solow Prize (for excellence in research and teaching).

2001: NBER Fellowship in Health and Aging.

2000 : Lavoisier Fellowship.

1998 - 2000: MIT Fellowship, Department of Economics.

1999: Bourse Lurcis, French-American Commission.

Academic Publications (Articles):
“Taxing the Rich” (with Guillaume Plantin), Review of Economic Studies, forthcoming

“The Excess Returns of '‘Quality' Stocks: A Behavioral Anomaly ” (with J-P. Bouchaud, S. Ciliberti, G. Simon
and Thesmar D.), Journal of Investment Strategies, 2016

“Banking Deregulation and The Rise in House Price Comovement” with David Sraer and David Thesmar,
forthcoming, Journal of Financial Economics

“Vulnerable Banks”, (with Robin Greenwood and David Thesmar) , Journal of Financial Economics, 2015

“Instabilities in Large Economies: Aggregate Volatility Without Idiosyncratic Shocks” (with Bonart J. F.,
Bouchaud J-P., and Thesmar D.) Journal of Statistical Mechanics: Theory and Experiment, 2014

“The WACC Fallacy: The Real Effects of Using a Unique Discount Rate” (with Philipp Kruger and David
Thesmar) , Journal of Finance, forthcoming.

“Do Hedge Funds Manipulate Stock Prices?” (with I. Ben-David, F. Franzoni, R. Moussawi), Journal of
Finance 2013.

“Bottom-Up Corporate Governance” (with Julien Sauvagnat, David Sraer et David Thesmar), Review of
Finance, 2013. (IQAM Prize for Best Paper in the Review of Finance)

“A Multiplicative Model of Optimal CEO Incentives in Market Equilibrium” (with Alex Edmans et Xavier
Gabaix) , Review of Financial Studies, 20009.



“Why Has CEO Pay Increased So Much?” with Xavier Gabaix, Quarterly Journal of Economics, 2008.
(commented in the New York Times, the Wall Street Journal, The Financial Times, the Economist,
USAToday, the Dow Jones Newswires, CNBC, NPR, The Deal, Le Monde, Les Echos)

“CEO Pay and Firm Size: an Update after the Crisis” with with Xavier Gabaix and Julien Sauvagnat, The
Economic Journal, forthcoming.

“Financial Contracting with Optimistic Entrepreneurs: Theory and Evidence” (with David Thesmar), Review of
Financial Studies, 20009.

“Tradeoffs in Staying Close : Geographic Dispersion and Corporate Decision-Making” (with Vinay Nair et
Julie Wulf), Review of Financial Studies, 2008.

“Optimal Dissent in Organizations” (with David Sraer et David Thesmar), Review of Economic Studies, 20009.

“Financial Risk-Management: When Does Independence Fail?” (with David Sraer et David Thesmar),
American Economic Review Papers&Proceedings, 20009.

“Investigating the Origins of Capitalism-Aversion” (with David Thesmar et Mathias Thoenig), Economic
Policy, 2008.

“The Perverse Effects of Partial Labor Market Reform: Fixed Duration Contracts in France” (with Olivier
Blanchard), The Economic Journal, 2002.

“The Economics of Bank Restructurings: Understanding the Options” (with Kenichi Ueda), IMF Staff Position
Paper, june 20009.

Other Publications (French):

“An Analysis of Uber Drivers in France” (with D.Szomoru, and Thesmar D.)
“Marché du Travail : la Grande Fracture, Institut Montaigne ”, with S. Catherine and D. Thesmar
“ Crédit aux PME des Mesures Ciblées, Report for Conseil d’Analyse Economique” (CAE) with J. Cailloux et G. Plantin

“La protection du Consommateur : Rationalité Limitée et Régulation”, Report for Conseil d’Analyse Economique (CAE)
with Xavier Gabaix, David Thesmar

“L'impact macro-économique de l'attribution de la quatriéme licence mobile ”, Rapport commandité par lliad, withDavid
Thesmar

“Les Nouvelles Frontieres de la Gouvernance du Risque”, Revue d'Economie Financiére et Revue Risques, 2008.

“Investissement Socialement Responsable: une Approche Efficace et Rentable” (with V. Nair), En Temps Reel, Cahier 34,
2008.

“L’Inflation, un « Black-Swan » sur nos radars ?”’, Revue Risques, 2010.

“Intelligence Collective et Action Publique ” (with D. Thesmar) , Revue COMMENTAIRE, Automne 2010, Volume
33/Numéro 131.

Other Publications (Books):



“Investing for Change: Profit from Responsible Investing ”, with Vinay Nair, Oxford University Press, November 2008,
192pp.

“Le Grand Méchant Marché ”, Flammarion 2007, with David Thesmar, 182 pp.

“La Société Translucide ”, Fayard 2010, with David Thesmar, 288pp.

“B.a.ba de l’économie contemporaine”, Le Pommier 2013, ouvrage collectif, (chap. 1).
“10 Idées qui coulent la France”, Flammarion 2013, with David Thesmar, 158pp.

“Regulating Systemic Risk Through Transparency: Tradeoffs in Making the Data Public”, withDavid Thesmar
, NBER book on Systemic Risk, (forthcoming), Markus Brunnermeier and Arvind Krishnamurthy Eds

Working Papers:

e  Sticky Expectations and Stock Market Anomalies (with J-P. Bouchaud, P. Krueger and Thesmar D.)
e The Capacity of Trading Strategies (with G. Simon, and Thesmar D.)
Endogenous Agency Problems and the Dynamics of Rents (with Bruno Biais)
e Banks Exposure to Interest Rate Risk and The Transmission of Monetary Policy (with David Sraer and David
Thesmar)
e  The Risk-Shifting Hypothesis: Evidence from Subprime Originations, (with David Sraer and David
Thesmar)
Entrepreneurial Pressure and Innovation (avec Manuel Amador).
Entrepreneurship and the Stigma of Failure.
Start-Up Financing: From Banks to Venture Capital.
Wishful Thinking: A Model of Optimal Reality Denial.

Referee Reports:

American Economic Review, European Economic Review, Journal of Applied Economics, Journal of Finance, Journal of
Labor Economics, Journal of Public Economics, Quarterly Journal of Economics, Review of Economic Studies, Review of
Financial Studies, Journal of Financial Economics.

Seminars:

MIT, Stanford University, UCLA, Michigan University, Maryland, Harvard, UCSD, LSE, LBS, Duke, Yale, University of
Virginia, Northwestern, MIT, University of Chicago, NYU, Federal Reserve New York, Federal Reserve Board, IMF,
World Bank, Princeton, Columbia (NY), Insead, TSE, HEC Paris, HEC Lausanne, PSE, Banque de France, Stockholm
School, CEMFI (Madrid), Swiss Finance Institute (Lugano), AEA meetings, AFA meetings, EFA meetings, NBER
meetings, WFA meetings, CEPR meetings (Gerzensee).

Media Contributions: 2014-Present

« L'Union européenne vit son crépuscule», Les échos, 7 juillet 2016.

« Recherche francaise : il faut changer d'organisation», Les échos, 2 juin 2016.

« Les experts », BFM Business, Les Experts, 19 mai 2016.

« Le disrupteur », Challenges, 21 avril 2016.

« La France aveuglée par les tabous », Les échos, 21 avril 2016.

« Faut-il payer pour réformer ? », L'Opinion, 6 avril 2016.

« On ne nait pas entrepreneur, on le devient en essayant », Les échos, 17 mars 2016.

« La loi travail : on détricote completement I'avant-projet de loi initial », Le Monde, 17 mars 2016.

« La loi travail, une entrée dans le nouveau monde », Les échos, 15 mars 2016.

« Quel impact la réforme du code du travail peut-il avoir sur I'économie ? », France Culture, 5 mars 2016.
« Loi du travail », France Info, 4 mars 2016.

« UBER : A route of of the French banlieues », Financial Times, 3 mars 2016.

« Chémage / gouvernement », BFM Business, Les Experts, 25 février 2016.

« 80 économistes sonnent I'alarme et proposent une politique économique alternative », BFM Business, Les Experts, 11
février 2016.



« Sortir la communication financiére de sa préhistoire comptable », Les échos, 11 février 2016 (avec David Thesmar).
« En France, l'esprit de réforme est annihilé », L'Express, 3 février 2016.

« Taxis - VTC - Uber : des enjeux qui dépassent la loi Thévenoud », I Tespresso, 28 janvier 2016.

« Le plan Hollande peut-il relancer I'emploi ? », BFM Business, Les Experts, 18 janvier 2016.

« La folie des banques centrales », BFM Business, Les Experts, 15 janvier 2016.

« La hausse des taux, une bonne nouvelle pour les banques », Les échos, 7 janvier 2016 (avec David Thesmar).

« Taux de chdmage », BFM Business, Les Experts, 3 décembre 2015.

"Gare a l'illusion d'une Silicon Valley a la francaise", Les échos, 19 novembre 2015 (avec David Thesmar)

"Les experts", BFM business, 24 septembre 2015.

"Les experts", BFM Business, 9 septembre 2015.

"Les experts", BFM business, 24 aolt 2015.France Inter, 21/07/2015, Le Débat de Midi (“A quoi servent les
économistes?”)

“Débat économique : le surplace frangais”, Les échos, 2 Juillet 2015.

Les experts - BFM Business, 29 mai 2015.

« Pour une vraie décentralisation » , Les échos, 28 mai 2015.

« La révolution fiscale passe par le modéle social » , Les échos, 16 avril 2015 (avec David Thesmar).

« Quantitative easing de la BCE : attention aux effets indésirables pour les sociétés d'assurances et pour les banques » , Easy
bourse, 8 avril 2015.

« Pour un Jobs Act a la frangaise » , Les échos, 30 mars 2015.

« Ces gisements d'emplois que la France n'exploite pas » , Les échos, 4 mars 2015 (avec David Thesmar).

« Les mauvais choix frangais conduisent a I'inégalité par le chémage » , Le Monde, 26 février 2015 (avec David Thesmar).
« Chomage : a-t-on tout essayé ? » , France Inter, Le Téléphone sonne, 26 février 2015.

« Les frondeurs : c’est grave ? » , BFM Business, Les Experts, 26 février 2015.

« Le codt du travail doit-il encore étre réduit ? » , Challenges, 12 février 2015 (avec David Thesmar).

« L’Education nationale, plus que jamais fabrique a chomeurs ? » , L'Opinion, 12 février 2015.

« La potion Draghi, une révolution pour la finance européenne » , Les Echos, 29 janvier 2015 (avec David Thesmar).
« Retraites : la capitalisation, une piste sérieuse a creuser » , Le Figaro, 16 décembre 2014.

« Relancer le crédit aux PME ? C’est possible, voici comment » , Les Echos, 11 décembre 2014.

« Les chefs d'entreprises doivent-ils retourner a I'école ? » , La Tribune, 2 décembre 2014,

« L’information, clé du financement des PME » , Le Monde Entreprises, ler décembre 2014.

« La domination du marché de la haute technologie par Amazon » , Les experts - BFMBusiness, 20 novembre 2014,
« Que reste-t-il des fleurons de 1’industrie frangaise? » , Le Monde économie, 20 novembre 2014.

« La France pleure ses fleurons industriels » , Le Monde Economie, 20 novembre 2014.

« Sivens et la nécessaire réforme de la démocratie locale » , Les Echos, 6 novembre 2014 (avec David Thesmar).

« |l faut s'attendre a de fortes fluctuations sur les marchés » , Le Journal du Dimanche, 19 octobre 2014.

« Rendre des leviers fiscaux aux collectivités » , La Dépéche du Midi, 9 octobre 2014 (avec Marc lvaldi).

« Réformer: I'anti-modele Hollande » , Les Echos, 2 octobre 2014.

« La France est-elle I'homme malade de I'Europe ?» , Le Monde éco & entreprise, 09 septembre 2014.

« Salaire minimum, controverse maximum » , Ecoréseau, Septembre 2014.

« La transparence des prix fait baisser les dépenses de santé » , L'Opinion, 30 juillet 2014.

« Le piége de la croissance zéro et I'impossible retour a I'équilibre budgétaire » , Les Experts - BFM TV, 24 juillet 2014.
« Les statistiques font-elles une politique ? » , France Culture, 24 juillet 2014.

« Un autre monde ou la France a toutes ses chances » , La France Agricole, 20 juin 2014.

« Le redressement est-il vraiment productif ? » , France Info TV, 19 juin 2014.

« Le smic est périmé, il nuit aujourd’hui a I’emploi » , Challenges, 19 juin 2014. (avec David Thesmar)

« Inégalités a la francaise?: en finir avec I’hypocrisie » , Les Echos, 12 juin 2014. (avec David Thesmar)

« Le pacte de responsabilité et I'exil fiscal » , Les Experts: BFM Business, 9 juin 2014,

« Alstom... et aprés? » , France Culture, 18 mai 2014.

« La croissance francaise et les partenaires sociaux » , Les Experts: BFM Business, 16 mai 2014,

« Ce que pensent les économistes et les élus du décret Montebourg » , La Dépéche du Midi, 16 mai 2014.

« Le "patriotisme économique” d'Arnaud Montebourg est-il utile? » , France Info TV, 15 mai 2014.

« Démantelement d’Alstom : ce que disent les experts » , Les Echos, 28 avril 2014.

« Les déclarations de Manuel Valls » , BFM Business, 17 avril 2014.

« L’industrie a-t-elle un avenir en Midi-Pyrénées? » , Touléco, Janvier - Mars 2014.

« Sortie de crise ou monde nouveau? » , DICCIT, Avril 2014.

« Pacte de responsabilite : le grand gachis » , Les Echos, 17 avril 2014. (avec David Thesmar)

« "Quantitative Easing" a I'européenne et la progression des investissements chinois en France » , BFM Business, 27 Mars
2014,

« Les défis de I'économie immatérielle » , Les Echos, 13 Mars 2014. (avec David Thesmar)

« Ce que seront les bons et les mauvais jobs dans 10 ans », Atlantico, 4/03/2014.

« Les experts : la force de I'euro et le taux de chdmage en France » , BFM Business, 27 Février 2014.



« L'endettement de la France n'est pas catastrophique » , Toulouse Mag, Février 2014.

« L'économie bascule dans I'immatériel » , La Dépéche du Midi, 18 février 2014.

« La France est le seul pays ou les rentiers assurent protéger leurs clients » , L'Opinion, 6 février 2014.
« Pacte de responsabilité : une fausse bonne idée ? » , Les Echos, 6 février 2014. (avec David Thesmar)
« Guérir la névrose économique » , Le Point, 24 Janvier 2014.



